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La poursuite du blocage du détroit d’Ormuz commence à peser sur l’économie mondiale, en 

provoquant un regain d’inflation sans modifier, à ce stade, la trajectoire de croissance. Aux 

États-Unis, l’investissement continue de soutenir l’activité, tandis que les perspectives se 

dégradent pour les consommateurs. L’Europe reste davantage exposée au choc énergétique, 

alors que les pays asiatiques tentent d’en atténuer l’impact. Les banques centrales ont choisi 

de temporiser, mais les marchés anticipent un revirement et de nouvelles hausses de taux 

directeurs. Les marchés actions ont été soutenus par la thématique de l’IA et par les solides 

résultats du premier trimestre des entreprises américaines. Le dollar s’est légèrement 

déprécié, sans toutefois soutenir l’or, qui poursuit son repli. Le pétrole reste très volatil et 

évolue autour de $100 le baril. 
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             Source: Bloomberg, Amundi Strategy 

Marchés d'actions 30/04/2026 Sur 1 semaine Sur 1 mois Dep. 31/12/2025
S&P 500 7209 1,4% 10,4% 5,3%

Nasdaq 100 27452 2,5% 15,6% 8,7%

Eurostoxx 50 5882 -0,2% 5,6% 1,56%

   CAC 40 8115 -1,4% 3,8% -0,4%

   Dax 30 24292 0,6% 7,1% -0,8%

Nikkei 225 59285 0,2% 16,1% 17,8%

MSCI ACWI (USD) 1077 0,9% 10,0% 6,1%

MSCI World (USD) NTR 4661 1,0% 9,4% 5,2%

Stoxx Europe 600 611 -0,5% 4,8% 3,2%

HSCEI 8682 -0,6% 3,7% -2,6%

TOPIX 3727 0,3% 6,6% 9,3%

MSCI Marchés Emergents 1618 1,2% 15,8% 15,2%

Marché des changes 30/04/2026 Sur 1 semaine Sur 1 mois Dep. 31/12/2025
EUR/USD 1,17 0,4% 1,5% -0,1%

USD/JPY 157 -2,0% -1,3% -0,1%

EUR/GBP 0,86 -0,6% -1,3% -1,1%

EUR/CHF 0,92 -0,3% -0,8% -1,5%

Matières premières - Volatilité 30/04/2026 Sur 1 semaine Sur 1 mois Dep. 31/12/2025
Pétrole (Brent, $/baril) 114 8,5% -3,7% 87,4%

Or ($/once) 4618 -1,6% -1,1% 6,9%

VIX 17 -2,42 -8,36 +1,9 

Marchés du crédit 30/04/2026 Sur 1 semaine Sur 1 mois Dep. 31/12/2025
Itraxx Main +60 bp +1 bp -12 bp +9 bp

Itraxx Crossover +292 bp +5 bp -61 bp +48 bp

Itraxx Financials Senior +63 bp +1 bp -15 bp +9 bp

Marchés des taux 30/04/2026 Sur 1 semaine Sur 1 mois Dep. 31/12/2025
€STR 1,93 -- - +1 bp

Euribor 3M 2,20 +3 bp +12 bp +17 bp

Libor USD 3M 4,85 - - -

Taux 2 ans (Allemagne) 2,64 +8 bp +3 bp +52 bp

Taux 10 ans (Allemagne) 3,04 +3 bp +3 bp +18 bp

Taux 2 ans (Etats-Unis) 3,87 +4 bp +8 bp +40 bp

Taux 10 ans (Etats-Unis) 4,37 +5 bp +5 bp +20 bp

Ecarts de taux 10 ans vs 30/04/2026 Sur 1 semaine Sur 1 mois Dep. 31/12/2025
France +66 bp - -6 bp -5 bp

Autriche +27 bp -1 bp -4 bp +2 bp

Pays-Bas +13 bp -- -- +2 bp

Finlande +29 bp -1 bp -2 bp -2 bp

Belgique +58 bp +1 bp -4 bp +8 bp

Irelande +23 bp - -2 bp +7 bp

Portugal +41 bp -1 bp -4 bp +11 bp

Espagne +46 bp -- -4 bp +3 bp

Italie +82 bp +4 bp -8 bp +13 bp
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Les destinataires de ce document sont en ce qui concerne l’Union Européenne, les investisseurs «professionnels » au sens de la Directive 2004/39/CE 
du 21 avril 2004 « MIF », les prestataires de services d’investissements et professionnels du secteur financier, le cas échéant au sens de chaque 
réglementation locale et, dans la mesure où l’offre en Suisse est concernée, les « investisseurs qualifiés » au sens des dispositions de la Loi fédérale 
sur les placements collectifs (LPCC), de l’Ordonnance sur les placements collectifs du 22 novembre 2006 (OPCC) et de la Circulaire FINMA 08/8 au 
sens de la législation sur les placements collectifs du 20 novembre 2008. Ce document ne doit en aucun cas être remis dans l’Union Européenne à 
des investisseurs non « Professionnels » au sens de la MIF ou au sens de chaque réglementation locale, ou en Suisse à des investisseurs qui ne 
répondent pas à la définition d’« investisseurs qualifiés » au sens de la législation et de la réglementation applicable. Ce document n’est pas destiné à 
l’usage des résidents ou citoyens des États Unis d’Amérique et des « U.S.Persons », telle que cette expression est défi nie par la «Regulation S » de 
la Securities and Exchange Commission en vertu du U.S. Securities Act de 1933. Le présent document ne constitue en aucun cas une offre d’achat 
ou une sollicitation de vente et ne peut être assimilé ni à sollicitation pouvant être considérée comme illégale ni à un conseil en investissement. Société 
Générale Gestion n’accepte aucune responsabilité, directe ou indirecte, qui pourrait résulter de l’utilisation de toutes informations contenues dans ce 
document. Société Générale Gestion ne peut en aucun cas être tenue responsable pour toute décision prise sur la base de ces informations. Les 
informations contenues dans ce document vous sont communiquées sur une base confidentielle et ne doivent être ni copiées, ni reproduites, ni 
modifiées, ni traduites, ni distribuées sans l’accord écrit préalable de Société Générale Gestion, à aucune personne tierce ou dans aucun pays où cette 
distribution ou cette utilisation serait contraire aux dispositions légales et réglementaires ou imposerait à Amundi ou à ses fonds de se conformer aux 
obligations d’enregistrement auprès des autorités de tutelle de ces pays. Les informations contenues dans le présent document sont réputées exactes 
à la date de fin de rédaction de ce document, elles peuvent être modifiées sans préavis. Copyright Groupe Amundi. 

 

REVUE 
MENSUELLE 

Mai 2026 


