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Au cours d'une semaine ou la Fed a maintenu ses taux directeurs, invoquant un « rythme
soutenu » de l'activité économique, l'attention des investisseurs s'est concentrée sur le
dollar, les commentaires de |'administration américaine et les orientations de la Fed. Les
marchés ont interprété les propos du président Trump comme le signe d'une volonté
d'intervenir sur les marchés des devises.

A l'avenir, nous pensons que les inquiétudes concernant la dépréciation de la monnaie et les
remises en cause du statut de valeur refuge du dollar persisteront cette année. Cela pourrait
refléter la recherche de diversification* des banques centrales mondiales qui s’éloignent du
dollar et des politiques peu orthodoxes de ['administration Trump. Compte tenu des signaux
mitigés concernant les dépenses de consommation et le marché du travail, il est essentiel
que la Fed conserve son indépendance. Par conséquent, l'orientation de la politique
monétaire nécessite une évaluation plus nuancée de l'économie, de l'inflation et des
éventuelles pressions politiques.
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Cette semaine en un clin d’ceil Focus macroéconomique

Les actions mondiales ont progressé grace a une croissance solide des bénéfices, mais les actions
japonaises ont reculé en raison des craintes persistantes d’une appréciation du yen. Les
rendements obligataires ont été mitigés : les rendements a court terme aux Etats-Unis et en
Europe se sont détendus, tandis que les rendements a long terme américains ont augmenté en
raison des inquiétudes liées a Uinflation et a la politique budgétaire. Le cours du pétrole a
augmenté du fait d’'une montée des tensions géopolitiques, alors que celui de 'or s’est replié.
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Veuillez vous reporter & la derniére page pour plus d'informations sur les indices. Les performances passées ne
préjugent pas des performances futures.
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Source : Bloomberg, données au 30/01/2026
Veuillez vous reporter & la derniére page pour plus d'informations sur les indices. La tendance représentée correspond
aux variations sur une semaine. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
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Source : Bloomberg, données au 30/01/2026

Les tendances refletent I'évolution sur une semaine. Veuillez consulter la derniere page pour plus d'informations sur
les indices. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

La confiance des consommateurs américains recule en janvier

L'indice de confiance des consommateurs du Conference Board a chuté a
84,5 en janvier, son plus bas niveau depuis longtemps. L'indice des attentes
et l'indice des conditions actuelles ont tous deux reculé. Nous pensons que
cela refléte les inquiétudes des consommateurs concernant les prix élevés, la
croissance faible de l'emploi et les tensions géopolitiques. Plutét que de
nous fier a un seul indicateur du sentiment des consommateurs, nous
préférons adopter une vision globale. D'autres indicateurs donnent une
image plus contrastée.

Hausse des immatriculations de voitures particuliéres
dans l'UE en 2025

Les immatriculations de voitures particuliéres dans I'Union européenne (UE)
ont augmenté de 5,8 % en glissement annuel en décembre 2025, marquant
six mois consécutifs de croissance. Cependant, les volumes globaux restent
bien en deca de ceux d'avant la pandémie, reflet des défis auxquels sont
confrontés l'industrie et les consommateurs. Les données pour 2025
indiquent une transition continue vers des véhicules plus verts : les modéles
a batteries électriques ont gagné des parts de marché, tandis que les voitures
hybrides électriques restent populaires. La part de marché combinée des
véhicules a essence et diesel a diminué.

Ralentissement de l'inflation au Japon

L’indice des prix a la consommation (IPC) de Tokyo a ralenti a 1,5 % en
glissement annuel en janvier, pour le deuxieme mois consécutif. Le net
ralentissement de la hausse des prix s’explique surtout par la comparaison
avec des prix tres élevés l'an dernier dans la catégorie des produits
alimentaires, ce qui devrait continuer a peser sur l'inflation dans les mois a
venir. Ce chiffre peu préoccupant sur l’inflation conforte la Banque du Japon
dans sa décision de poursuivre une normalisation progressive de sa politique
monétaire, plutét que d'accélérer le rythme actuellement anticipé par les
marchés.
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NOTES

Toutes les informations contenues dans ce document proviennent
de ’Amundi Investment Institute ou de sources qu’ils considerent
comme fiables.
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Marchés d’actions et obligataires (graphique)

Source : Bloomberg, Les données sont composées des indices suivants :
Actions monde =MSCI AC World Index (USD); Actions américaines = S&P 500
(USD); actions européennes = Europe Stoxx 600 (EUR), actions francaises =
CAC 40 (EUR) ; actions japonaises = TOPIX (YEN); actions marchés émergents =
MSCI emerging (USD); Obligations global aggregate =Bloomberg Global
Aggregate (USD); obligations euro aggregate = Bloomberg Euro Aggregate
(EURY); Obligations marchés émergents =JPM EMBI Global diversified (EUR).
Tous les indices sont calculés sur la base du prix spot et sont bruts de frais et
d’imposition.

Rendementsdes obligations d’Etat (tableau), des matiéres premiéres, des
tauxde changeet des tauxa courtterme

Source : Bloomberg, données au 30/01//2026

* Ladiversification ne garantit pas un profit et ne protége pas contre les pertes.

GLOSSAIRE :

Indice des prix a la consommation (IPC) : mesure de ’évolution
moyenne des prix des biens et services achetés par les ménages.

Indice de confiance des consommateurs du Conference Board :
mesure chaque mois le sentiment des ménages américains sur la
situation économique actuelle et leurs attentes pour les six
prochains mois. Il repose sur un sondage mensuel d’environ 5 000
ménages.
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distribuées ni utilisées par toute personne ou entité dans un pays ou une juridiction ou cette dis-tribution ou utilisation
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publication sont fournies a titre d’information uniquement. Aucune information contenue dans cette publication ne
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d’investissement ou pour acheter ou vendre des instruments financiers. Les informations contenues dans cette publication
sont basées sur des sources que nous considérons fiables, mais nous ne garantissons pas qu’elles soient exactes,
completes, valides ou a propos et ne doivent pas étre considérées comme telles a quelque fin que ce soit. Les informations
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