L'or a brillé de mille feux
cette année

Edition du 18 mars 2024

Par les équipes d’Amundi Investment Institute

[ Laperspective de baisses des taux d'intérét par [l Labaisse des rendements des obligations d'Etat B Lesfondamentauxrestent bons, mais les
la Réserve fédérale américaine (Fed) et lattrait américaines profite aux actifs non valorisations sont élevées, ce qui pourrait entrainer
de U'or comme valeur refuge ont provoqué rémunérateurs tels que l'or. une certaine volatilité des marchés a court terme.

’laugmentation de son cours.

Le cours de I'or (prix en dollars par once) a atteint des niveaux
records en mars

$2 300 -

21828

$2 200 1 le 11 mars 2024

$2 100 1

$2 000 -

$1 900 -

$1 800 1

$LT00 e Investment Instse,
N N N I PN AN Bloomberg, au 15
RN - AR SR RN\ mars 2024.

18 mars Publication de l'indice des prix a
la consommation (IPC) de la zone
euro pour février

Dates clés

Le cours de l'or a augmenté de maniére significative depuis le mois d'octobre et a atteint le
11 mars son plus haut niveau historique a 2 182,8 dollars |'once. La baisse des rendements
des obligations d'Etat, le ralentissement de 'inflation aux Etats-Unis et 'attrait du métal
comme valeur refuge ont probablement contribué a cette hausse. Les tensions
géopolitiques croissantes entre les pays (Etats-Unis/Chine, Etats-Unis/Russie) augmentent
les risques liés aux réserves des gouvernements et des banques centrales, si elles sont
détenues dans une devise étrangeére. Cela pourrait conduire a une demande accrue d'actifs
stables de la part des particuliers et des banques mondiales telles que la Banque Populaire
de Chine (BPC).

Sur le long terme, une dette publique trop élevée et des dépenses gouvernementales
supérieures aux recettes peuvent susciter des inquiétudes concernant les monnaies
soutenues par les gouvernements. Par conséquent, le métal, qui est aussi
traditionnellement considéré comme une valeur refuge, a suscité l'intérét des
investisseurs.

19 mars Ccomité de politique monétaire de la 20 mars Comité de politique monétaire de
Banque centrale du Japon la Réserve fédérale américaine
(Fed)
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Cette semaine en un clin d’ceil

L’évolution des actions a été disparate cette semaine, les marchés européens progressant et le
Japon terminant la semaine en baisse. Les rendements des obligations a long terme ont augmenté
aprés une hausse plus importante que prévu des prix a la production aux Etats-Unis, une hausse
du pétrole et des négociations salariales fructueuses au Japon. Cependant, le cours de l'or a
légérement reculé.
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Veuillez consulter la derniére page pour plus d'informations sur les indices.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
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Source : Bloomberg , données au 15/03/2024
Les tendances refletent I'évolution sur une semaine. Veuillez consulter la derniere page pour plus d'informations sur
les indices. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Matieres premiéres, taux de change et taux a court terme
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USD/oz USD/baril EUR/USD USD/JPY GBP/USD USD/RMB 3M 3M
2155.9 81.04 1.0889 149.04 12736 7.197 3.93 5.40

-11% +3.9% -0.5% +13% -0.9% +0.1%
Source : Bloomberg, donnéesau  15/03/2024

Les tendances refletent I'évolution sur une semaine. Veuillez consulter la derniére page pour plus d'informations sur
les indices. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
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Focus macroéconomique

L'indicedes prix a la consommation (IPC) américain de février
s'estrévélé élevé

L'inflation a augmenté a un rythme plus élevé que prévu en février,
tant pour les données globales (0,4%, en évolution mensuelle) que
pour les données de base (0,4%, en évolution mensuelle). Nous
pensons que la dynamique de l'inflation est forte et que l'inflation
des services est le principal obstacle a une décélération rapide de
l'inflation globale. Au sein des services, les niveaux des loyers sont a
surveiller selon nous. Nous restons vigilants sur l'évolution de
l'inflation afin d’évaluer les actions politiques de la Fed.

La productionindustrielle de la zone euroreste faible

La production industrielle de la zone euro pour le mois de janvier s'est élevée a
-3,2%, contre un consensus de -1,8%. Ceci est principalement dii a une activité
faible en Irlande. Les principaux pays, tels que l'Allemagne, ont toutefois
enregistré des performances relativement meilleures qu'en décembre. Nous
pensons que les chiffres globaux pour le pays sont révélateurs d’une faiblesse
persistante.

Environnementinflationniste peu marqué en Inde

L'IPC global est resté stable a 5,1% en glissement annuel en février,
tandis que l'IPC de base a baissé a 3,3% en glissement annuel. De
plus, en gardant a l'esprit les élections générales a venir, le
gouvernement a introduit de nouvelles mesures sur les prix du
carburant, modérant ainsi légérement les perspectives d'inflation.
Etant donné les perspectives d'inflation et la solidité de la croissance
du pays, nous pensons que la Banque centrale indienne (RBI) devrait
maintenir ses taux de politique inchangés début avril.
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GLOSSAIRE :

Inflation : Hausse générale des prix des biens et services en
circulation dans un pays et sur une période donnée. L'inflation
se traduit par un phénomene d'augmentation générale des prix
et peut ainsi entrainer une baisse du pouvoir d'achat et de la
monnaie. Au contraire, la déflation est le phénomeéne d'une
baisse généralisée et durable du niveau des prix. Pour mesurer
le taux d'inflation, ['Insee s'appuie notamment sur l'Indice des
prix a la consommation(IPC).

PIB (Produit intérieur brut) : Le produit intérieur brut est la
somme de la production de biens et services réalisée sur le
territoire national d'un pays quelle que soit la nationalité des
producteurs pendant une période donnée. Le produit intérieur
brut ne prend pas en compte les richesses produites par les
entreprises du pays sur les marchés. Le produit intérieur brut
peut étre calculé par trimestre mais sa période habituelle de
référence est annuelle. Le PIB est un indicateur phare de
['activité économique d'un pays. Il permet de mesurer d’une
année sur l'autre I'’évolution économique d’un pays et de
comparer limportance et Uévolution des pays les uns par
rapport aux autres.
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INFORMATIONS IMPORTANTES

Investir comporte des risques de perte en capital. Les informations figurant dans cette publication ne visent pas a étre
distribuées ni utilisées par toute personne ou entité dans un pays ou une juridiction ou cette dis-tribution ou utilisation serait
contraire aux dispositions légales ou réglementaires, ou qui imposerait a Amundi ou ses sociétés affiliées de se conformer aux
obligations d’enregistrement de ces pays. Notamment cette publication ne s’adresse pas aux US persons telle que cette
expression est définie dans le US Securities Act de 1933. Les données et informations figurant dans cette publication sont
fournies a titre d’information uniquement. Aucune information contenue dans cette publication ne constitue une offre ou une
sollicitation par un membre quelconque du groupe Amundi de fournir un conseil ou un service d’investissement ou pour
acheter ou vendre des instruments financiers. Les informations contenues dans cette publication sont basées sur des sources
que nous considérons fiables, mais nous ne garantissons pas qu’elles soient exactes, complétes, valides ou a propos et ne
doivent pas étre considérées comme telles a quelque fin que ce soit. Les informations sont inévitablement partielles, fournies
sur la base de données de marché constatées a un moment précis et sont susceptibles d’évolution.

Les prévisions, évaluations et analyses ne doivent pas étre regardées comme des faits avérés et ne sauraient étre
considérées comme des prédictions exactes des événements futurs.

Cette publication ne peut étre reproduite, en totalité ou en partie, ou communiquée a des tiers sans notre autorisation.
Edité par S2G - SA au capital de 567 034 094 EUR, Société de Gestion de Portefeuille agréée par 'Autorité des Marchés
Financiers (« AMF ») sous le n° GP 09000020 - Siege social : 91-93 boulevard Pasteur 75015 Paris, France - Siren : 491 910 691
RCS Paris. S2G est une filiale du groupe Amundi Asset Management - Société par actions simplifiée au capital de 1 143 615
555 euros - Siege social : 91-93, boulevard Pasteur, 75015 Paris - Société de gestion de portefeuille agréée par '’AMF n° GP
04000036 - 437 574 452 RCS Paris.
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