
█ La baisse des rendements des obligations d'État 

américaines profite aux actifs non 

rémunérateurs tels que l'or. 

█ Les fondamentaux restent bons, mais les 

valorisations sont élevées, ce qui pourrait entraîner 

une certaine volatilité des marchés à court terme.

█ La perspective de baisses des taux d'intérêt par 

la Réserve fédérale américaine (Fed) et l’attrait 

de l’or comme valeur refuge ont provoqué 

l’augmentation de son cours.

Le cours de l'or a augmenté de manière significative depuis le mois d'octobre et a atteint le 

11 mars son plus haut niveau historique à 2 182,8 dollars l'once. La baisse des rendements 

des obligations d'État, le ralentissement de l'inflation aux États-Unis et l'attrait du métal 

comme valeur refuge ont probablement contribué à cette hausse. Les tensions 

géopolitiques croissantes entre les pays (États-Unis/Chine, États-Unis/Russie) augmentent 

les risques liés aux réserves des gouvernements et des banques centrales, si elles sont 

détenues dans une devise étrangère. Cela pourrait conduire à une demande accrue d'actifs 

stables de la part des particuliers et des banques mondiales telles que la Banque Populaire 

de Chine (BPC).

Sur le long terme, une dette publique trop élevée et des dépenses gouvernementales 

supérieures aux recettes peuvent susciter des inquiétudes concernant les monnaies 

soutenues par les gouvernements. Par conséquent, le métal, qui est aussi 

traditionnellement considéré comme une valeur refuge, a suscité l'intérêt des 

investisseurs.
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L'or a brillé de mille feux 
cette année
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Le cours de l'or (prix en dollars par once) a atteint des niveaux
records en mars

Source: Amundi
Investment Institute, 
Bloomberg, au 15 
mars 2024.



Cette semaine en un clin d’ il 
L’évolution des actions a été disparate cette semaine, les marchés européens progressant et le

Japon terminant la semaine en baisse. Les rendements des obligations à long terme ont augmenté

après une hausse plus importante que prévu des prix à la production aux États-Unis, une hausse
du pétrole et des négociations salariales fructueuses au Japon. Cependant, le cours de l’or a

légèrement reculé.

Focus macroéconomique

Asie

Amérique

L'indice des prix à la consommation (IPC) américain de février 
s'est révélé élevé

L'inflation a augmenté à un rythme plus élevé que prévu en février,
tant pour les données globales (0,4%, en évolution mensuelle) que
pour les données de base (0,4%, en évolution mensuelle). Nous
pensons que la dynamique de l'inflation est forte et que l'inflation
des services est le principal obstacle à une décélération rapide de
l'inflation globale. Au sein des services, les niveaux des loyers sont à
surveiller selon nous. Nous restons vigilants sur l'évolution de
l'inflation afin d’évaluer les actions politiques de la Fed.

Europe

Environnement inflationniste peu marqué en Inde

L'IPC global est resté stable à 5,1% en glissement annuel en février,
tandis que l'IPC de base a baissé à 3,3% en glissement annuel. De
plus, en gardant à l'esprit les élections générales à venir, le
gouvernement a introduit de nouvelles mesures sur les prix du
carburant, modérant ainsi légèrement les perspectives d'inflation.
Etant donné les perspectives d'inflation et la solidité de la croissance
du pays, nous pensons que la Banque centrale indienne (RBI) devrait
maintenir ses taux de politique inchangés début avril.

La production industrielle de la zone euro reste faible

La production industrielle de la zone euro pour le mois de janvier s'est élevée à
-3,2%, contre un consensus de -1,8%. Ceci est principalement dû à une activité
faible en Irlande. Les principaux pays, tels que l'Allemagne, ont toutefois
enregistré des performances relativement meilleures qu'en décembre. Nous
pensons que les chiffres globaux pour le pays sont révélateurs d’une faiblesse
persistante.
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Veuillez consulter la dernière page pour plus d'informations sur les indices. 
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. 
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Etats -Unis 4.73 p 4.31 p

A llemagne 2.94 p 2.44 p

F rance 2.91 p 2.88 p

Italie 3.44 p 3.70 p

R o yaume-Uni 4.32 p 4.10 p

Japo n 0.18 q 0.78 p

Les tendances reflètent l’évolution sur une semaine. Veuillez consulter la dernière page pour plus d'informations sur 
les indices. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. 

Or

USD/oz

Pét ro le 

b rut
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2155.9 81.04 1.0889 149 .04 1.2736 7 .197 3 .93 5.40

-1.1% +3.9% -0.5% +1.3% -0.9% +0.1%

Source : Bloomberg, données au 15/03/2024

Les tendances reflètent l’évolution sur une semaine. Veuillez consulter la dernière page pour plus d'informations sur 
les indices. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. 

Matières premières, taux de change et taux à court terme



INFORMATIONS IMPORTANTES
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GLOSSAIRE :

Inflation : Hausse générale des prix des biens et services en

circulation dans un pays et sur une période donnée. L'inflation

se traduit par un phénomène d'augmentation générale des prix

et peut ainsi entraîner une baisse du pouvoir d'achat et de la

monnaie. Au contraire, la déflation est le phénomène d'une

baisse généralisée et durable du niveau des prix. Pour mesurer

le taux d'inflation, l'Insee s'appuie notamment sur l'Indice des

prix à la consommation(IPC).

PIB (Produit intérieur brut) : Le produit intérieur brut est la

somme de la production de biens et services réalisée sur le

territoire national d'un pays quelle que soit la nationalité des

producteurs pendant une période donnée. Le produit intérieur

brut ne prend pas en compte les richesses produites par les

entreprises du pays sur les marchés. Le produit intérieur brut

peut être calculé par trimestre mais sa période habituelle de

référence est annuelle. Le PIB est un indicateur phare de

l'activité économique d'un pays. Il permet de mesurer d’une

année sur l’autre l’évolution économique d’un pays et de

comparer l’importance et l’évolution des pays les uns par

rapport aux autres.
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